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Climate change: a simple introduction

 What is climate change?
 Should we worry about climate change?
 Why climate change policies are difficult
 Adaptation and mitigation
 Climate change modelling
 Impact valuation
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Attaching a price tag

V = (q’­q°)p

V = (q’­q°)pV = (q’­q°)p
V = (q’­q°)p
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Which price?

• there is a market price

• there is no market price

• there is a market price, but it does not reflect social value
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Market price (possibly corrected)
qp10831.4(10-8)x1.4 = 2.8                          (10x1.4) - (8x3) = -10 !!!
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Where does demand come from?

 Demand depends on income and other prices
 Income is generated by selling resource services
 Supply shocks modify demand: an example
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The Economy is a SYSTEM

 Partial Equilibrium vs. General Equilibrium
 Computable General Equilibrium models
 Impact analysis + autonomous adaptation
 Static and dynamic
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A modelling strategy

 Comparative static, “pseudo­calibration”
 Climate change reference scenario
 Micro­sectoral studies
 Shock “translation”
 Dynamic setting
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A fundamental difference

 Variations in primary resource endowments and productivity
 Exogenous variations in the structure of demand
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2050 Model shocks
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Agriculture productivity impact
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Energy demand impact

 xxxxx
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Human heath impact

 xxxxx
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Tourism impact
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Sea level rise impact
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Global effect on GDP
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Other results

 GHG emissions (CO2, N20, CH4)
 Industrial prices and consumption volumes
 Trade flows
 Welfare indexes
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Key findings

 The relevant effects are distributional
 Negative consequences on equity
 Consistency with other studies (e.g., Dell et al., 2008)
 Global emissions are nor very much affected by CC impacts
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Thank you for your attention!

ICES’ webpage:
http://www.feem­web.it/ices/index.html


